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Aos 18 dias do més de dezembro de 2025, as catorze horas, reuniram-se na sede do
PREV BOM JESUS, sito na Rua Joaquim Rodrigues dos Santos, 790, Centro de Bom
Jesus dos Perddes, os membros da Diretoria, os membros do Conselho Administrativo
de Previdéncia, os membros do Conselho Fiscal de Previdéncia e os membros do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do
Municipio de Bom Jesus dos Perddes — PREV BOM JESUS: POLLYANNA RAMOS
FERREIRA ZAFONATTO, ANDRE LUZ BORRO SOSSOLOTTI, VIVIANE JESUS
DE LIMA, ALDRIE A. DA SILVA DESPEZZI, ANA LUCIA DE ALMEIDA,
EDVANE DE LEMOS SILVA, JANAINA MACHADO DE SOUZA (participou on
line), MARCELO MAXIMO DA FONSECA, MARIA APARECIDA AVELINO DA
SILVA, WELLINGTON ROSSONI CORREA, AMAURI DO AMARAL CAMPOS,
MITS CASSIA DA SILVA, ORQUIDES I0SSA, RICARDO AUGUSTO PONTES
MORAES, SANDRA SAKAI MIZUTA. Nesta reunido tivemos também a participagdo
presencial do consultor de investimentos Pery, da Mosaico Consultoria. Em 16 de
dezembro foi enviado através de link do aplicativo google drive a todos os conselheiros
os seguintes documentos para que todos lessem e pudessem ser discutidos e explicados
no dia da reunido: os balancetes da despesa e receita relativos ao més de outubro e
novembro de 2025, o Parecer Técnico do Comité de Investimentos acerca do
comportamento da carteira do PREVBOMIJESUS no més de outubro e novembro de
2025 ¢ os relatorios emitidos pelo tribunal de Contas. Foram enviados tambeém os
processos de aposentadoria e pensdo de Geraldo Aparecido dos Santos (processo
28/2025 — portaria 33/2025) e Valdeli Bezerra da Silva (processo 29/2025 — portaria
33/2025). Pollyanna iniciou a reunifio, saudando a todos os presentes, agradecendo pela
parceria ¢ dedicagdio dos conselhos durante o ano de 2025 e em seguida passou a
palavra ao consultor de Investimentos Pery, que ia discorrer acerca da Politica de

Investimentos para o ano de 2026 . 1-) INVESTIMENTOS: O Consultor iniciou sua

exposi¢do abordando o cenario econdmico internacional, destacando o encerramento
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do maior shutdown da histéria dos Estados Unidos, que perdurou por quarenta e trés
dias, paralisando servigos essenciais e gerando prejuizo estimado em aproximadamente
dois bilhdes de dolares por dia 4 economia norte-americana, ressaltando que o término
desse episédio contribuiu para a redugdio das incertezas no ambiente externo. Na
sequéncia, apresentou os indicadores de inflagdo referentes ao més de novembro,
informando que o IPCA registrou alta de 0,18%, abaixo da expectativa de mercado de
0,20%, acumulando variagdo de 4,46% nos tiltimos doze meses. Segundo o Boletim
Focus, a projec¢do é de que o IPCA encerre o ano com variagdo de 4,40%, abaixo do
teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, o que afasta a
necessidade de o Presidente do Banco Central, Sr. Gabriel Galipolo, encaminhar carta
plblica ao Ministro da Fazenda para justificar eventual descumprimento da meta.
Ainda no campo inflaciondrio, o Consultor informou que o IGP-M devera encerrar o
ano em terreno negativo, com proje¢do de -0,61%, conforme dados do Boletim F ocus,
¢ comentou também sobre a politica de paridade de pregos dos combustiveis. No que
se refere ao mercado de trabalho, o Consultor destacou que a taxa de desemprego
medida pela PNAD Continua ficou em 5,40% no trimestre encerrado em outubro,
corroborando os dados do CAGED, que apontaram saldo positivo de aproximadamente
oitenta e cinco mil vagas formais no periodo. Em relagéio a politica monetaria, foi
mnformado que, na reunifio realizada em onze de dezembro, o Comité de Politica
Monetaria — COPOM decidiu manter a taxa Selic em 15% ao ano, sendo que, de acordo
com as negociagdes das taxas DI na B3, a expectativa do mercado financeiro é de que
esse patamar seja mantido ao menos até margo de dois mil e vinte ¢ seis. Na sequéncia,
o Consultor apresentou o desempenho dos principais indices de referéncia do més,
destacando que o CDI apresentou variagdo positiva de 1,05%, explicando que o
resultado ligeiramente inferior ao observado no més anterior decorre do fato de os
investimentos remunerarem apenas em dias uteis, sendo que o més de novembro g

contou com maior nimero de feriados. A bolsa de valores f01 o destaque do periodo,
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com o Ibovespa registrando valorizagio de 6,37%. Em seguida, foi apresentado o
resultado dos investimentos referente a0 més de novembro de 2025, que se constatou
que o patriménio liquido do PREVBOMIJESUS totalizou aproximadamente R$ 114,5
milhdes, com carteira majoritariamente alocada em renda fixa, representando cerca de
99,82% dos recursos, concentrada principalmente em estratégias referenciadas ao CDI,
titulos publicos e crédito privado, mantendo adequado enquadramento aos limites da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021. No mées, a carteira apresentou rentabilidade de 0,96%,
superando a meta atuarial do periodo, acumulando no exercicio retorno de 11,79%,
frente a uma meta acumulada de 9,24%, com gap positivo relevante. O desempenho
foi obtido com baixo nivel de risco, conforme demonstrado pelo Value at Risk (VaR)
mensal de 0,02%, evidenciando a consisténcia da estratégia adotada. Apés a
apresentagdo dos resultados, foi apresentado o Parecer Técnico do Comité de
Investimentos referente ao més de novembro, o qual j& havia sido previamente
encaminhado aos membros por meio do grupo de WhatsApp. O referido parecer foi
colocado em votagdo e aprovado por unanimidade pelos membros presentes. Na
sequéncia, o Consultor sugeriu, de forma preliminar, a manutengdo da carteira de
investimentos até o inicio do préximo ano, com a possibilidade de migragdo gradual
de parte dos recursos para fundos prefixados, tais como IMA-BS, IRF-MI e IDKA2,
observadas as condi¢des de mercado. Na sequéncia, foi apresentada a minuta da
Politica de Investimentos 2026, detalhando os principais pontos, especialmente a
definicdo da Meta de Rentabilidade e da estratégia de alocagdo por segmento.
Explicou-se que, conforme a Portaria MTP n° 1.467/2022, a taxa atuarial de juros a ser
utihzada nas avaliagdes atuariais dos RPPS deve corresponder ao ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média — ETTJ que esteja mais proximo da duragdo do passivo
atuarial. Esclareceu-se que essa taxa, também conhecida como meta atuarial, é o
pardmetro utilizado para descontar ao valor presente todos os compromissos do plano

de beneficios, sendo essencial para preservar o equjlibrio financeiro e atuanal)\ do
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regime. O consultor explicou que esse equilibrio somente & possivel se os
mvestimentos forem remunerados, no minimo, por uma taxa igual ou superior 2 taxa
atvarial, sob pena de formacio de déficit atuarial e comprometimento do pagamento
futuro dos beneficios. Foi informado que, conforme a Portaria MPS n° 2.010, de 15 de
outubro de 2025, o ponto da ETTJ mais proximo da duragdo do passivo do RPPS
corresponde a taxa de 5,50% ao ano. Como a regulamentagfo permite acréscimo de até
0,60 ponto percentual, decorrente do desempenho da carteira nos cinco exercicios
anteriores (acréscimo de 0,15 ponto percentual por ano), a taxa atuarial ajustada, para
fins da Politica de Investimentos de 2026, foi definida em IPCA + 5,65% ao ano. Essa
taxa passa a representar a Meta de Rentabilidade a ser perseguida pelo RPPS ao longo
do exercicio. Observou-se também que a minuta prevé a possibilidade de diferenciacgio
da meta por periodos dentro do proprio exercicio, caso o perfil da carteira, a dinidmica
dos mercados e o cendrio macroeconémico assim o exijam, desde que mantido o
equilibrio atuarial exigido pela Lei n® 9.717/1998. No tocante estratégia de alocagdo,
o consultor apresentou o quadro consolidado de limites inferior, alvo e superior para
2026, distribuidos entre renda fixa, renda varidvel, investimentos estruturados e
investimentos no exterior, todos em conformidade com a Resolugdo CMN n°
4.963/2021. Esclareceu-se que, para 2026, a alocagdo estratégica contempla, entre
outros parametros: renda fixa com foco em FI 100% Titulos Publicos, FI Renda Fixa
Art. 7°, 111, “a”, e ativos enquadrados no Art. 21 §2°% renda variavel com alocagio alvo
concentrada em FI de Agdes e ETFs de agdes; multimercados com limite superior de
at¢ 10%; investimentos no exterior permitidos até o limite superior de 30% somando
todas as subclasses. Foi apresentada ainda a estratégia de alocagfo para os préximos
cinco exercicios, preservando limites superiores amplos para permitir ajustes ao longo
do tempo conforme evolu¢do da taxa de juros, estrutura da carteira e condigdes de

mercado.

¥ 5

j;g:/ ?P/i



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
’* DE BOM JESUS DOS PERDOES — PREV BOM JESUS
PREV BOM JESUS CNPJ: 10.642.943/0001-71
' Rua Joaquim Rodrigues dos Santos, n°.790 — Cidade Nova
Bom Jesus dos Perddes — SP - CEP: 12.955-000 - Telefonc: (011) 4891-1677

Ap0s os debates ¢ esclarecimentos, a Politica de Investimentos 2026 foi aprovada por
unanimidade pelos membros do Comité de Investimentos. Nao havendo mais assuntos

a tratar, foi encerrada a reunifio ¢ lavrada a presente ata. 2-) SATIDA CONSELHEIRO:

Em seguida, apés a explanacio sobre os investimentos, o membro do conselho fiscal,
Orquides lossa apresentou uma carta de proprio punho solicitando sua saida do
Conselho Fiscal, por incapacidade de participar, devido a problemas de satde. 2)-
DEMAIS DOCUMENTOS E PROCESSOS DE APOSENTADORIAS E

PENSOES: Por fim, foram verificados os balancetes da despesa e receita relativos ao

més de outubro e novembro de 2025, o Parecer Técnico do Comité de Investimentos
acerca do comportamento da carteira do PREVBOMJESUS no més de outubro e
novembro de 2025 ¢ os relatérios emitidos pelo tribunal de Contas. Foram enviados
também os processos de aposentadoria e pensio de Geraldo Aparecido dos Santos
(processo 28/2025 — portaria 33/2025) e Valdeli Bezerra da Silva (processo 29/2025 —
portaria 33/2025). Todos os documentos foram analisados e aprovados pelos
conselheiros. 3) GERAL: Em seguida Pollyanna apresentou a todos os contadores do
Instituto, Gréliz e Priscila que estavam no dia e ap6s foi iniciada a confraternizagio de
final de ano. Nada mais havendo a ser tratado, deu-se por encerrada a reuniso, cuja ata

foi lavrada por mim, Pollyanna, ¢ por todos lida e assinada. (
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